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CYFYPTA TAIIKWJIOTJIAPHU TYJIOB KOBUJIUATHHA BAXOJIAIII
BYUUYA EBPOIIA TAJKPUBACUHUHT INAKJIJTAHUIIN

AHHoOTaums: Makonajga CcyFypTa TalIKWIOTIAPUHUHT TYJIOB KOOWJIMSITHHU
Oaxonam Oyiinya XaJlkapo CTaHAApTIApHUHT puBOXJIaHumM, EBpona HWrTudoku
MaMmJjiakatiapu TOMOHMJAH wunuad vukwiran Solvency 1 Ba  Solvency 11
CTaHJAPTIAPUHUHT PHUBOXKJIAHUII TapUXU, Ma3Kyp HKKH CTaHIAPTHUHT QapKiIu
TOMOHJIApH, ap3ajUIMKIIapU Ba YHUHT PUCKIApHU Oaxojamiiard UKTUCOANN aXxaMUSITHHU
éputminra Garumuianrad. llyHunrnex VsGekuctoH cyrypra 6Gosopuma Solvency 1T
XaJIKapo CTaHAAPTUHU KOPUN KWIIMIITA OUJ] TaKIuG Ba TaBcUsiap OepuiraH.

Kanut cy3nap: cyrypra, CyFypTa TallIKUIOTH, CYFypTa 0030pH, TYJIOB KOOUIUATH,
MosusiBUM O6apkapopiuk, Solvency I, Solvency II, mapxka, MUHUMA KanuTaj, aKTUB, Y3
MalJariiapu MaHOaapu.

Kupum.

Cyrypra 0030pM MOJUS TU3UMHUHUHT MYyXUM KACMH OYnIubO, MOJIUSABUIN
Oapkapopnukka xu3maT Kwianu. lllyHuHrnek, cyrypra coxacu unuiad YMKapHII
KApaCHUHUHT Y3ITYKCU3IUTHMHU TabMUHJANI Ba MKTUCOAMETTA CAJIMOKIN XaKMJIaru
WHBECTULIUSIIAPHU KUPUTHUII OPKATU UKTUCOIAUETHUHT OapKapop PUBOKIAHUIIIUTA KYMaK
oepaam.

TabkuaIaI >xou3ku, CyFypTa MyHOca0aTiapy y30K TapakKuET iynuau 60cud yTuo,
XO3UPTU KyHTa KeMO MKTUCOMUETA CAIMOKIN aXxaMuaT kaco staau. UKTHCOauETHUHT
PUBOXKJIAHUIITY OWJIaH TAOMMITKH, TYPJIU PUCKIAPHUHT XaXMHU XaMm opTtud 6opaau. KO3ara
KeNTraH PUCKIApHHU CyFypTajall ydyH 3ca CYFypTa TAlIKWJIOTIAPUHUHT KYyWId TYIIOB
KOOMJIUSATHTA dTa OYJINIIN Tajaad THIIAIH.

CyFypTaJIOBUMIIAPHUHT TYJIOB KOOUIUSATH OY - CYFypPTATIOBUMIIAPHHUHT 3 MOJUSBHI
MaXOYpHUSTIApUHU Y3 BaKTH/Ia Ba TYJIUK Oa)kapa OJHII KOOWIHUITH Xucobmanaau. TYioB
KOOWIMSITHHUHT acocu OYynuO, MaKUIAaHTHPWIITAH YCTaB KaIlUTAIH, €Tapiu CyFypTa
3axupanapy, IIyHWUHTJAEK KailTa CyFypTa KWWl TU3UMHHUHT  MaBXYIJIUTH
xucobmanaau[1].

CyfrypTa KOMIAHUSJIAPUHUHT TYJIOB KOOWJUSTHHU MyCTaxKamJjall, OJWHTaH
KaBOOTapIMKKa MOC CyFypTa 3aXyupaJlapuH{ MIAK/UTAHTUPHIN, YiapJaH yHYMIHU
doiimanaHuIn CyFypTa KOMIaHUIApH TOMOHUIAH JOUMUN Ha30paTHH Tajlad dTaIu.
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MammnakatuMusia CyFypTa KOMIaHUsIapu (aoNusATUHU PUBOXKIAHTHPHUII Ba
YJIAPHUHT TYJIOB KOOMIUSATUHHA MyCTaxKamiall Oopacuia aloxuaa 3bTU0op OepruiIMoKa.
Tom mabHOma 2019 itmn V36ekucTon cyrypTa 6030pH yUyH PHBOXIAHHIIHMHT SHTH
GocKMuM aedumuMn3 MyMKHH. COXaHH SIHaJa PUBOXIIAHTHPHIN 6yiinua Y36eKncToH
Pecnyonukacu Ilpesunentununr [1K-4412-connmu Kapopunma Oup katop Basudanap
oenrunad Gepuiau.

XycycaH, cyrypra 0030pu npodecCHOoHaNT HUIITUPOKYMIAPUHUHT KaluTaJIallyB
Japa)xaCHM, TYJIOB KOOWIMSATH Ba MOJHSBHA OapKapOpJIUTHHU OIIUPHIN, YIapHUHT
aKTUBIApu cH(ATUHU SXIIWIAIN, [IYHUHTIEK, CYFYpPTaJOBUYMJIAPHUHT WHBECTHUIUS
DAONMATHHN PHBOXIIAHTHPHUII Y30eKHCTOH PecnyGIMKACHHUHI CYFypTa OO030pHHH
MCJIOX KWJIMII Ba JKaJaJl pUBOKIIAHTHPUIITHIHT aCOCHH HyHanunuiapuaan oupu cudatuaa
bTUPOG FTHIIHU[2].

Ily w™mabHOIAa MaMJaKkaTUMHU3JArd CyFypTa TalIKWIOTIIADUHUHT MOJIUSBHMA
OapKapopJMrd Ba TYJIOB KOOWIMATHHM CakKjalra, yJapHUHT ¢daonusTuaa ro3ara
KeJaJuran xaTapjlapHU eTapiu Japa)xkaja Kamuraja Ba 3axupaiap OuiaH KOIUIAITra,
XaTapJiapHu OOIIKApUII TH3UMIIAPUHHU TAKOMIUIAMITUPUINTA alOXUAa YbTHOOP Oepulr
JIO3UM.

TaBakkanmuuiankka acocjiaHraH (aoJIMATHU OOIIKApUINZA XaJKapo TaXKpUOaHH
YpraHumr Ba TaxXJIWI KWIAII OpKaId OU3 COXaHM PUBOXKIAHTUPHUIIIATH MYXHM
UYHaNUIIUIapHU aHUKJIalll, TAaBaKKATYMIIMKKA acOCJIaHraH €HJIalTyBHHU MIUTA0 YUKHUII Ba
amaJsira OIIMpHUIIA 103ara KeJUIM MyMKAH OVIraH KUMMHYUIUKIAP OJANHHI OJUIINMU3
MYMKUH.

TynoB xoOunustuHM TapTuOra conumHUHT EBpona UtTHdOKM Mamiakatiapu
TomMoHuaH unuiad yukuiarad Solvency I Ba Solvency Il aupextuBanapu tanabmapu xam
KaxOoHJa TaH OJMHTaH XaJlKapo EHJANTyBIapaH OMpU caHaIaIau.

Mag3yra onja agaduéTap TaxXJIHIH.

Anabuérnap Ba aMaJIMi TagKUKOTIAp TaxX)IMUIMAAH KYPUHAIUKA — WUIMHM
UIIOUTIAPMOH JIOMpajiap XamJla MOJHUSBUNW WHCTUTYTIAPHUHT TYJIOB KOOWIMATUHH
Oaxouail, MOJUSBUNA CYOEKTIApHUHT OapKapOpJIMTUHU OIIMPUIN Ba MUJUTHA CYFypTa
0030piapuaa TapTUOTAa COJUIN MEXaHW3MJIAPUHHM TAaKOMWJUIAIITHUPHII Macaialapura
KU3UKHUII FOKOpU OYITaH.

Xo3upru KyHJa €Takud OJUMJIAPDHUHI Ha3apuil HW3JNIaHUIUIApUla CyFypTa
TAIIKWIOTIAPUHUHT TYJIOB KOOWIMATH KYpPCATKUYMHU aHMKJAIA STOHAa EHAAIIYB
MaBxXyja dMac. TYIOB KOOMIHATH KYPCATKUYMHU KYNMUHYA - MOJHUSBUN OapKapoOpIIvK,
JTUKBHUITUK, KPEAUTTa TAEKATIIMIMK KaOK KypcaTKUWiap OWIaH aIMAIITUPHII X0JIaTIapu
Ky3aTHJIa/Iu.

Xycycan, Carmichael Ba Pomerleano (2002) [3], Das Ba 6. (2003) [4] cyrypra
KOMITAaHUSJIApH KalTa CyFypTa Kuiaui (aonusTH OpKalu Oup Heda TOMOHIIApra
TaBaKKaITYWIMUK YTKa3uO MOJNUSIBUN OapKapOPIUMKHHA OUIUPUIT MYMKUHIUTHUHU Y3 UIMUM
UIUIapyuia TaAKUK KAJTUIITaH.
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CyrypTa TalIKUJIOTIAPUHUHT MOJUSIBUN OApKOpPOJUTIMHU Oaxoyam Oopacuaa TaH
OJIMHTaH XaJIKapo CTaHaapTiaap caHokiu. EBpoma UtTndhoku MaMaakaTiapm TOMOHHUIaH
unuiad 4yuKWwiIraln cravjaaptiap HadakaT EBpomana Oanku OyTyH ayHEA TapTuOra
COJIMITHUHT XaJIKapo CTaHAAPTUHHU PUBOMAIIAHTUPUII HYHaTUIUIApUHU Oenrunald oepau.

EBponna Urtudokuaa T1Yn0oB KOOMIMATH TYUIYHYACMHUHT Maiijgo Oyaumm Ba
PUBOKITAHMIITUTA OUJ MabIyMoTiiapHu Arne Sandstrom (2005) [5], Yneiouna JILK. (2013)
[6], BapaGanosa B.B. (2019) [7], AuTiomuHa B.B.(2019) [8] HUHT TaAKUKOT UIILIapua
KYpHUILIMMU3 MYMKUH.

Spanuesa E. (2013) ra kypa [9] EBpona Uttudokuna "cyrypra KOMIaHUSICUHUHT
TYJIOB KOOMIUATH" TylTyHYacH HadakaT KOMIAHUSIHUHT OaHKPOTIUTUHU OJIMHU OJIHIII
yUyH 3apyp MHUKAOpAard Oy MaOnarlapHH aHUKJIAll, Oalku CyFypTa (aomusrumaru
Oapua moTeHIMal XxaB(uapHu Oaxonamira KEHI KaMpoOBIIM E€HJIAIIYBHU XaM Y3 WYHUTra
OJIa/IU.

TaaKkuKOT MeTO01010TOUSICH.

Ma3zkyp Makojiaga XOpWXKHUKA Ba MaxalJIMid OJIMMJIAPHUHI JOKTOPJIMK Xamja
HOM3OJUIMK  JIUCCEepTalMsUIapu, WIMHA MoHorpadusuiapu, VKyB KyJJIaHMallapu,
MakoJiajJapu Ba 0OIIKa MabJiyMOT MaHOaapura TastHrad Xoijaa E3uiau.

Wuruiran MabJIyMOTIIap (MUKAOpUN Ba cudaT MabIyMOTIApH)HU TaXJIMJI KUJIHIII,
KUECTAll, ShbHU WWIUIAp aBOMHUJIA KYPCATKUUWIAPHUHT Y3TapUIIMHM TaxXJ Ui KWJIUII,
TapKUOUM TaXTWJIHU amajra OIIUPHIN TaIKUKOTIAp METOIOJIOTHSICHHUHT CYpPOBHOMA
ycyJuiapuaaH Ba 00IIKa 3apypuil ycyiapaas (honaamaHuiIIu.

Taxyiui Ba HaTHKAJIAP.

EBpona Uttudoxu mamiakariapuaa TYJIOB KOOMIUATHHN TapTHOTa CONUII OYinda
om0 OopwiraH TaIKUKOTIAp KYI OKUXATHaH Xa€THU CYFypTaJOBYM CYFypTa
TAIIKWIOTIAPUHU HazopaT Kwinil Oyiinda HunepiaHTUSHUHT FOKPO STYBYM OpPTaHH
(Verzekeringskamer) paucu, mpodeccop b.Kammarne (B.Campagne)uunr wimMmii
uiapura acociaanran[10] ne6 kapananu.

b.Kamnarnenunr OupuHun acapmapuna 1926 viunmgan 1945 imnraga 6ynran 10 ta
HunepnangusHuar xa€T CyFypTacu KOMIAHUsIApW Oyinya VYTKa3WIraH O3MIHUPHK
TaJKUKOTIIAPUHUHT HATHKaIapyu KEITUPHUITAH.

1948 iimnpa EBponma Mammmakatiapu opacuaard WHTErpanust >kapaéHiIapuHu
puBoxkianumu Gouuga EBpona MKkTuconnii XaMKOpIUK TAIIKWIOTH Xy3ypuaa EBporma
CyFypTa KyMUTACH TAIIKII STHIU Ba ATOHA CYFypTa 0030pu iyHanmumuaaru GaoiusTHH
6omutab rdopau.

1957 itmnna npodeccop b.Kamnarue cyrypTa KOMIaHusiiapy y4yH MUHUMAaN TYJIOB
KOOWIMSITH CTaHAApTIIApW Mabpy3acHHU TaKIWM OSTIAH, YHIAA y TYJIOB KOOWIMATHHH
Oaxomam yd9yH TypJud XWI XaB( HazapuUsIapUHU XHCOOTa OJUII 3apypIUTHHH
TabKUJIA]IH.
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[Ipodeccop b.Kamnarnenunr acocuit uznonuiapuaaH Oupu EBpoma kymuTacu
Joupacua Xa€THU CyFypTalallJaH TalllKapu CyFypTa OWIaH IyFyJUIlaHaJAUraH CyrypTa
KOMIIAaHUSJIADUHUHT TYJIOB KOOWIMATHHM YpraHum OYyilmya TaaKUKOT onubd Oopran
npodeccop bpyno ne Mopu (Bruno de Mori) 6ynu6, yHUHT TaBcHsiIapura Kypa, 3apapiaap
koePuIMeHTn HopMan Takcumotra sra Ba 99.7% wumoH4 papaxacu OwinaH +36
opanuruaa oynaau[12].

Typnu Mamnakatiap yuyyH OuUp Xujl KypcaTKMWwiapra acocjiaHran Wurma 0030p
TaxJIMJIM HA30paT OpraHjapu BaKWJUIapura HaTHXaJlapHU 0030p YIyIIMIa MyTaHOCHUO
paBHIIIIa TAKKOCIAIl UMKOHUHU Oep/Iu, HATUKaJ1a TYJIOB KOOWJIUATH Map>Kacu KyHuaaru
yerapajiapHu OJIJIU:

- XucoOnaHraH suimu MykohoTiapHuHr 24%u;

- Conup 6ynran 3apapnapHunr 34%u;

- 3axupanapuunr 19%u.

JlacTnab, 3axupa MUKIOPUHHU Y3 WUYUTa OJIraH KYpCcaTKW4Y TYypJIM MaMJjlakaTiiapja
3axupaliapHu XucoOJam Oup Xuj Tap3za aMmalira olrMpuiIaauy 1erad apas acocua Kypuo
YUKUIITH.

S50-fiummapHuHr  oxWpu Ba 60-MmyutapHUHr OolIIapuaa >KaxOH HKTHUCOIUHN
MyHOCa0aTIapUHUHT PUBOKJIAHUIIINA, ACOCHM XallKapo MOJUS UHCTUTYTIAPUHUHT (haos
UHTEeTrpanusiallyBd Ba (aoiamyBu Hatwkacuga EBpona VKTuconmuit XamKOpPIUK
TAIIKWJIOTUHU STHTY [APOUTIIapra MOCIAIITUPUIL, YHUHT BaKOJIATIApUHN KEHTal TUPHUILL
Ba TyOJlaH KaiiTa KYpuO YMKHII 3apypaTH r03ara KeJau.

Harmxana, EBponma HWKTucomuii XaMKOPJIMK TalIKUWIOTH YpHuHU 1960 itunga
[Tapuxna umzonanran Ba 1961 i#mn 30 ceHtsOpaa Kydra KMpraH KOHBEHIIUS acOCHIIa
Ty3wiran MKTucoaui XaMKOpJIMK Ba TAPAKKUET TAIIKWIOTH STAJUIANIA.

Ma3skyp Xankapo TallKWJIOT XOMHIINTHIA YMYMUM CyFypTa 0030pHHU SpPATHUII Ba
TYJIOBra KOIUPJIMK TanaOJlapuHU YHUFYHJIAIITAPUIN OViWYa WIMYM TypyXJapH Xam
TAIIKWI STWIIA Ba MOJHUSBHN OapKapOpJIMKHUHT Kymmmda kKadomatiapura (the de
Floriner group) Ba TexHuK 3axupanapau yirynnamrupuira (the Homewood group and
the Angerergroup) bTHOOP KapaTUJI/IH.

CyfrypTa KOMHUCCHUSICM TOMOHHJIAH TajaOllapHU YWFYHJIAIMITUPHUINTA KapaTHITaH
KeWHMHTY Xapakatrjap HaTHKacHia TYJI0B KOOMIUSATHHU TabMUHIIAINI YUyH 3apyp Oynran
xaétau cyryptanam (73/239/EEC) [13] Ba xaétau cyrypramam (79/267/EEC) [14] nan
TamKapu Oolka cyrypra Oyinmda EBpona nupexkTuBamapuHUHT OMPUHYHM aBIOIU YUYH
acoc OynmmO Xu3MaT KWITaH aCOCH KypcaTKuuiap Oyinda KeIuryBra SpUIIiiIu.

1973  #Wwnmarn  JIMpeKTMBAaHMHT  Makcajulapu  cudatuga KOHYHUMIMKHU
VUFYHIIAIITAPUII  3apypJIMTH, IIYHUHTAEK, CYFypTa KWIAMpyBUMJIap Ba OOIIKa
MaH(paatmop maxciaapHUHT MaHpaaTIapu XUMOSCHHH TabMUHIANI  3apypIIUTH
KYpCAaTWITaH.

JlupekTrBa Koujanapura Kypa, CyFypTa KOMOaHUsICH OapKapOpJIMKHHA TabMHUHJIAII
YUYH €TapJii 3axypara, Y3MHUHT O€BOCUTA aHACPPAUTUHT MAXKOYpUSTIAPUHUA Oaxkapulll
YUYyH 3cCa KyIIuMya 3axupara sra Oyiaunim Ba "TYJI0B KOOWIMATH Map>Kacu'"HU CaKJIallIN
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kepak Oynran. Kadonatr (oHIuHM MAKIIAaHTUPUIL, YHUHT XaKMH 3Ca KOMIIAHUS
TOMOHHM/JIaH KaOyJ KWJIMHIaH xaB( Japaxacura Kapad OeJrMIaHMIIN Kepak OyiraH.

CyrypTa aonustiuau TapTrOra conysuu EBpona taptubra conui tanadiaapu bazen
Tanabnapura Kaparaijaa KaJuMmru tapuxra sra. Fapouit EBpona cyrypTa KoMnaHusigapu
yayH Oupunuu Tamabmap 1973-itmnpgaru  73/239/EEC-connu  TYI0B KOOWIUATH
“Solvency I” nupexkTuBacuaa OenruIaHran d.1u.

EBponia UTTu(OKMHUHT MaBXKya TYJI0B KOOWJIMATHHHM OOLIKAPUII KOMAAJIAPUHU
TAaKOMWUTAIUTUPHUILI Ba SIHTM WYHAJIMIIHM TabMMHJAIITa KapaTwiraH unuiap Espoma
napaxacuga 1990 #mmnapna Oomanrad. EBponanuHr TYJIOB KOOWJUATH KOoWJalapu
@®enepan  cyrypra Hazopatu  ujgopacuHuHr  (Bundesaufsichtsamt  fir  das
Versicherungswesen — BAV) coOMK MNpe3uacHTH AOKTOp XenamyT Miroep
OOLIYMJIMTUAArd HIIYU TypyX TOMOHHUJAH KUECUN 3KcnepTuzafad yrkazunau. Wurau
rypyx y3uHuHr skyHuit xucoboruaa (The Miiller Report) EBponnanusr Ty110B KOOMIHUATH
KOUJQJIapy aciKa BAaKT CHUHOBHJIAH VTraHIWTUHU TabKUUIaAd. AMMO HKCIEpPTH3A
HaATIDKAJIapy IIYHU KYpCcaTAMKH, Y3 MaOnariiapu TYFpPUCHIArd MaBXKyJl Koujajiap
CYFypTaJOBUM JIy4 KejiaauraH Oapua xaBJapHHM €TapiM Japaxaaa Kampad ojmaras.
HyHuHT yuyH ¥3 MabiaFiapuHy TabMUHIAI OViHHYa KOMIUIEKC UCIOXO0TIap TYFpHUCH/Ia
Kapop KalyJ1 KUITUHIH.

Keitnnaru 30 ¥inn gaBomMuia MOJIUSBUN 0030piap UINTUPOKYUIIAPH YUYH PUCKIIAPHU
OOolIKapuIl coxXacuja ce3wlapiu y3rapunuiap 103 Oepaun Ba kymiabd Espoma
MaMJIaKaTiIapy Y3JapuHUHT CyFypTa KoMaHusuiapu yuyH “Solvency II” nupextuBacunu
KaOyJ KUiauo, Y3IapUHUHT IaXCUH MamJIakaT HOPMaTHB TalaOJIapuHU UILIA0 YUKIUIap.
Xycycan, Hanus, @panuus, Hugepnanaus, ['epmanusi, Apctpus, [lIBeuns, @unnsauaus
kabu MamiiakaTiap KBasu-baszenm (Twxkopar OaHkiIapura KyWuiaaurad Tajgadimapra
yXmamr) ycylnuHHM TaHJaJuiap Xamja CyFypTa Ba TICHCHUS COXajJapuia MOJIHUSBUMA
UIITUPOKYWIAD YCTUJAH HA30paTHU SHAJA KyYaWTUPHUII YYyH Y3JIApUHUHT siHaAa
TAaKOMHWJUTAIITHPHITaH MOAC/UTApUHH HIuTa0d aukamiap [15].

bup Tomonnan, Solvency I nupexkTuBacHHUHT JacTIaOKU BepCUsiCUTa KyIIMMYaiap
KAUPUTHIIW, OOIIKAa TOMOHJAH, FapOuii EBpomaHWHT alipuM HaBiaTIapu pPHUCKIAPHU
TYnuK Oaxomarn Oyiinda MebEpiaapHu Xucoora oJiu.

2000-itmnnapauHT 601uTa Kenu6 kymnad Espona Uttudokura ab3o naBnatiap yira
BaKTJa amaija OyiaraH TYJIOB KOOMIMATHHU XucoOmamHWHT Solvency I crammaptu
eTapiu Japakajga caMapalid SMAacluTd XaKujaa xyjoca dukapad. Maskyp Baxk ca0ao,
aiipum EBpoma naBnaTiapu CyFypTa CerMEHTHA V3JIapUHUHT HAa30paT Ba TapTuOra
CONUII MCIOXOTJIAapUHH amanra omwupa Oonutaam Ba Oy EBpoma UWttundokm
JaBIATIAPUHUHT CYFypTa KOMIIAHUSJIAPH yUyH TapTHOTa COMyBUM Tasiadiap Jaoupacuaa
EBpoma KOHYHYMIUTUHUHT OUp XUJITUTHHA Oy371H.

Solvency Il xamkapo crammaptiapu EBpoma cyrFypra Ba MeXHAT TEHCHSUIAPH
unopacu (European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA) tomonungan
HIUIa0 YUKUIITaH.
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Terunum WITHU YHUHT aBBalNTH TAIIKWJIOTH - CyFypTa Ba MEXHAT MEHCHsIapU
oyinua EBpona Hazopat kymurtacu (Committee of European Insurance and Occupational
Pensions Supervisors, CEIOPS) 6omnaras.

Solvency Il crangaptu 2007-2009-iinmnapaary riio0an MOJIMBUN MHKUPO3 JIaBpHIIa
Y3UHUHT caMapaJopIUTUHU KYpcaTraH MOJUS TA3UMUHUHT YHT MyXUM UCIIOXOTIapHIaH
oupu cudaruaa ybTUPOQ FTHUIAIH.

2008 ¥wunparn T1i00an  MOJMSIBUM HMHKHUPO3 CYFypTa KOMITAHUSJIADUHUHT
TaBaKKaTYMJIMKIApUHU OaTadcun OaxonaliHM Y3 HWYUra OJraH sSHTM  MebEpUid
XyAOKaTIapHU JKOPUN TUIITA, HA30PaTHU KyYaUTUPHUIITa Ba aXOOPOTHH OIIKOP KHJIHIII
yUyH KEHT TajlabiapHu Oenruiamra TypTKU OYIau.

bomkapyBaarn 3amd HazopaT Ba MUK XaB(-XaTapiaapHH MOHUTOPUHT KHIIHII
KapaéHIapuHUHT UYKIUTH OaHK Ba CyFypTa COXalapyuaa MHKUPO3SHUHT PHBOYKITAHUIINTA
0110 KEeJIIH.

Hatmxana 2009-2011 #unnapna 6aHk Ba CyFypTa KOMIIAHUSJIAPUAArd PUCKIApHU
Oomkapuin kapaCHJIApUHU TapTUOTa COJMUIN Ba NIy OpKajdd Terunuim 0030p
CEerMEHTJapUHUHT OapKapopiauruHu omupuin makcaauaa baszem III Ba Solvency 11
KOHIICTIIHSTIApH KaOyIl KHJTUH/IH.

EBpona Komuccussaunr 2009 itun 25 nosOpaaru memopanaymuaa Solvency Il Hu
KaOyn Kuinuimn 3apypiurud  Oenrmnanau  Ba  EBpoma UWrtudoku yuyH cyrypTa
KOMIAHUSJIAPUHUHT TYJIOB KOOWIMSTHIa HUCOATaH Wirapu Takiu@d KWIMHTaH STOHA
Tanabaapy SCKUPTaHINTY TabKUJIaHIH.

Xynnu ury memopanaymiaa Solvency I Ttamabmapu xaBd-xatapmapuu Oaxosaiiia
eTapiu Japaxkaja Ce3rHp AMACIHId, KyAa KYm TapTHOra COJWII MUK Japaxana
KOMA€TraHINIy, LIy >KymusiaJaH 0030p, KpPEAWT Ba OINEpaIMoH XaTapjap KamuTal
Tajabiapuia yMyMaH ylulaHMarad €kd Oup Mojenra Moc €HjalnyBaa TYFpU XpcoOra
OJIMHMAaraHJINTH acociiad Oepuiin.

Solvency I TanaGrapuHuHr OMp KaHYa KAMYMIIMKIAPUHU KAl ATHII JIO3UM:

—  KOMITAHMSUTAPHUHT IIaXCUH TaBaKKATYUIUKIAPUHU XUCOOTa OJIMHMACIIUTH;

— aKTHBJIAp Ba MAXOYPHUATIAPHUHT y3ap0 OOFIMKIUTH XUCOOTa OJTMHMACIIUTH;

— XaTapiapH# OOIIKApHIIHU KYJI1a0-KyBBaTIaIla MOTUBAIINS €TUIIIMACIIHTH;

— XaTapiapHu OomKapwiml Oyiinya HWYKH KOOPIOpAaTUB EHJAITyBIap OwuiaH
TapTUOTa CONMUII Tajadiapu MyBopUKIAITUpUIMarammry kadu; (I'an skyHiIaHMaras)

Solvency 1 ¥3uHMHr copmamamTupuirad wojenu Tydaitniu xap  Oup
CYFYPTAJIOBUMHUHT XaTapJIapuHU aHUK OaxoJalira MMKOH Oepmaiian. Maskyp cTanaapT
HazopaTuuMjap TOMOHHJAH aHWK Ba Y3 BaKTWJA apajallyBHH TabMUHJIAMalan Ba
aKIUAZIOpJIap YUyH PUCK Ba PEHTAOEIUIMKHU XUCOOTa OJraH XoJJa KalmuTalHU ONTUMAal
TaKCUMJIAIl UMKOHH HVK.
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1-xanBan
Solvency I Ba Solvency II Ty/10B KOOMJIMATHHM 0axosal yeJayOuaTIapuIaru
acocmii ¢papkiap[16].
Solvency | Solvency Il
X,I/ICO6JIaIlI METOJ0JIOTHUACHU Kongajapra XI/ICO6JIaIH MCTOJOJIOTHUACH TaMOﬁHHHapFa
aCoCJIaHI'aH, aCocCJIaHI'aH,

puckiapuu Oomkapum cudaruau Gaxosant
IapTIIN;

TYIOB KOOWJIMSATHHH OaxoJialll MHKIOPUI
KypcaTKuuiapra acociaaHaau;

V3 KaNMWTATUHUHT ETapJIWIMTHHU OaxoJianl
MyKo(doTiap EKU TYIOBIAP MUKIOPU acoCHIa

XarapjapHu Oomkapuil cupaThuHUA OaxoJall
MaxOypunaup;

TYJIOB KOOMTUSATHHU OaxoJiall XaM MUKIOPUH,
XaM cudar KypcaTKu4Iapura acocjaaHaIm,

¥3 KamuTaJUHUHT ETAPIWIMTHHA OaxoJiall
9XTHUMOJUIMK MOJICIIMHY TY3HIITa aCOCTaHTaH

amMajira omuvpujIagn.

Oxopunaru xaaBangan kypunanuku, Solvency II kowmpamapra smac, Oanku
TaMOWUJIIapra acocaaHaIu.

Iy Ounan Oupra, Solvency II noupacupa KOMMAHUSHUHT TYJIOB KOOWIMSITH
Map)KacH Japakacu KaTbud Koep(UIMEHTIap acocuaa dMac, OajdKh HYKH
MOJICJUTAIIITUPHUIITHY KYJIIalll acoCUa aHUKJIaHATH.

Solvency II Tamabnapu Solvency I 6unan kaHmait TaKKOCTaHUIITN, KOMITAHUSHUHT
y3ura xoc oMmuapura 6ornuk. by omumnapra:

- TabMUHOT MapKaCHHHUHT aMaJlJIary Japa)xanapu;

- Solvency 1 ga pyxcar sTwiraH Kamurtajd JapoMaJjapUHUAHT amaliaard
napaxanapu,

- XaKuKuil XaBd napaxacy Ba TUBEpCUBUKAIINS.

Solvency Il TM3uMuIanH Ky3aaHTaH aCOCUI MaKcajap:

- HcrebMomuumapHUHT XYKYKITApUHN XUMOS KHJIAITHA SXITUJIAIT;

— 3amoHaBUi OOIIKAPYB TH3UMH: OyHAA CYFYPTAJIOBUMHHUHT PHUCKIAPUHH
Oormkapui (pUCK-MEHEKMEHT) cu(aTHHHA 0axoJialira YbTHOOp KapaTUIaIu,

— CyrypTallOBUMIAPHUHT XaJIKapo pako0aTOapONUIUTHHA OITHPHIIL.

CyrypTa KOMIAHUSJIAPH V3IIADUHUHT XaB(-XartapjaapuHd MYCTaKWJI pPaBHIIA
(Tamikm  akTyapiap, ayauTopiap €paamuia) Oaxojaunuiapv, CYHIrpa  OKOpHU
CTaHJAPTIApHU Oenruianuiapy jJo3uM. SIpHM TYIOBra Ja€KATIMIUK CYFypTaJOBUYN
TOMOHHUJAH MYCTaKWJ HIUIA0 YUKHUITAaH METOJOJOTHS acoCHJa Ha3opaT KUJIWHAIU.
Hazopart opranu ymoy MeTOMOJOTHSHUHT eTapIiMruau Oaxonaian. [lyagai Kummo,
ym0y AacTyp CyFypTaJOBYMIIApra KYIPOK HSPKUHIMKHUA TabMUHJIAINTA KapaTHITaH
O0ynu0, mupoBapaAWAa MHXKO3Japra Xu3MaT KypcaTUIl CHU(ATHHUHT OIIWIIATA OJIUO
KCJIMIIH Kepax.
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Solvency II JlupekTtuBacuaa CyrFypTajJloBUWIApra KyWHJIaguraH yura Taynad
napaxanapu MaBxyn. bupuHum napaxa kanuTaira HucOaTaH Kyuwiran tangad: TYJIOB
KoOwmusaTura 6ynran tanad (SCR) Ba munuman kanuran tainadiaapu (MCR)

Solvency 1 Solvency 2
3 3 Adijasted SCR
RMM / SCR
r'd - P
2 { MGF 2 MCR
ol x

1-pacm. Solvency I Ba Solvency II tupekTnBaapuHUHT papKIH TOMOHIapu [17].

1: CyrypTanoBUYMHUHT MOKOYpUSTIAPUHHI KOTUIAII YUYH TEXHHUK 3aXupaliap;

la: MaxxOypusaTiapHH sIXITUPOK Oaxoiali;

1b: Texuuk 3axupalapHUHT YerapaBUil Japakacw,

2: HopMatuB kanmuTanra Kyiuuiarad Tanao;

3: HopMmaTuB kanuTan Tarabuiad omaural KamuTan,

XarapiiapHu XMcoOTa OJraH XoJjja TapTUOTa COMMHAANTaH KaluTal JapakacH;

MGF-minimal Guarantee Found - Munuman kadoiar Gouam;

RMM- Required Minimum Margin - MwuauMan Ttanad KWIMHAIUTaH Mapika
(uerapa);

MCR — Minimum Capital Required - Mmuanman kanuranra tamxadiap;

SCR — Solvency Capital Required- tymoB koOumusiTira 6yiran Tanao,

Adjusted SCR - 2-mapaxamaru peryiasTop TOMOHHJAH aHHMKJIAHTaH Xap KaHiai
KyIIMM4a TajnadiapHu ¥3 numra oyrad Kata kypubd unkuirad SCR.

SCR - 0y xommnaHusAra KaTTa KyTUJIMara 3apapjapHu KOIUlalra UMKOH Oepauran
KanuTan aapaxkacu. AlHaH 11y KypcaTKA4 CTaHAapT EHAANLYB EpaaMuaa €K1 peryisiTop
TOMOHUJIAH TaCAUKJIAHMIIH KepaK OYJIraH naku Mojesuiap épaamuaa xucodaanaau. SCR
MCR nan mact 6yauImm MyMKHH €Mac, akC XOJJla PeryisaTop €KuiraH OVIuIm Kepak.
MCR Hm OaxapmaraH Ba YHUHT JIapa)KaCHMHH Tajad Japakacuja TUKJIAld OJIMaiJIuraH
CYFypTaJIOBYH STHTY OTIEpAIMSIIAPHU TYXTaTHUINTa MaKOyp Oymaam.

1-napaka TeXHUK 3aXUpPATIAPHUHT XUCOO-KUTOOJAPUHU XaM MYBO(DUKJIAIITHPAIN.
TexHuk 3axupanap CyFypTaJIOBUMIAp TOMOHHIAH XapaKaTIapHHU XUCOOra OlraH XoJaa
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CyFypTa KWIAHPYBUUIIAP Ba HA( OJYyBUWIAP OJIIUJIATH Y3 MaXKOYpUATIApUHU OakapHIil
YUYH XMCOOJIaHUILHN JIO3UM.

2-71apaxka CyFypTaJlOBUMIapaH 1y PUCKIAPHHU KOIUIAII YUYYH yjap AyY KeJlaJura
pUCKIapHHM Oaxojiall Ba ymOy XaTapjapHHU KOIUIAIl y4yH KamuTaiaHu Oaxojam Oyinya
OKWJIOHA Ba caMapajii cTpaTerusuiapra sra OynumHu tanad xkuiaau. CyryprajioBuuiiap
Xap WWIM Y3JMapUHUHT XaTapjapHU OOIIKAPUII THU3WMJIAPUHUA MYCTAKWJI PaBUIIIA
Oaxonanaunap. by ¥3-y3uHu 6axosiaiil peryjasTopu TOMOHUAAH TEKIIUPUIaIH.

Arap ymly BakoJaT/IM OpraHjIapHUHT GUKpHUra Kypa, KOMIaHUs KYTPOK KaruTaira
€ku roKopH cudatiau KanuTalira era OYiMinM Kepak Oyica, TYJIOBra KOJUPJIUK Tanadu
oenrmnanran SCRHM oMl yuyH omMpuianu (FoKopuaaru 1-pacmra Kapasr).

Arap MyaMMO Tervuuid OyiMaraH xartapjapHu Oouikapuin OwiaH OOFiuK 11e0
TOMWJICA, KOMITAHUSAH KalUTaJIHU OIIMPHUIIHU dSMac, Oalku OyHmall OolIKapyBHH
TAaKOMUJUTAIITUPHUIITHA CYPAIId MYMKHH.

3-mapaxka CyFypTa KOMIAHUSUIApU KalUTAJIUHUHT 0030p MINTUPOKYHIIAPUTA,
MacajaH, KUMMAaTIId KOFO3Jlap erajapu, Kap3aopiap, KailTa CyFypTaloBuuiap Ba CyrypTa
MOJIMCH €Trajlapura eTapJIWIUIMHUA OIIKOpP KMIUIITHY Tanad Kuiaau. Oukop KUIMHAIUTaH
MabJIYMOTJIApHU y4 Toudara Ol MyMKHH:

1-touda: ™ommsBuit xosar Ba GAONMAT KYpCcaTKUWIapH, Iy >KymilaJiaH
KOMIIAaHUSIHUHT apoMajyiapy, OalaHCH Ba ITyJl OKUMJIApH TYFPUCHJIATH XMCOOOTIapH.

2-touda: puCK napaxkacu, mnopTden auBepCUUKAIUSICK Ba TaBaAKKATUMIUK
TYFpUCUAArd MabIyMOTIIap.

3-Touda: 1 Ba 2 Toudanapra ous MabIyMOTIAPHUHT HOAHUKJIUTH, 1Ty KyMJaJaH
KYpCcaTKUWIApHUHT Poigamiury 6yiinda MablyoTIapHUA TaKKOCIAI KaOu MablyoTaap.

Solvency Il cyrypTa KOMIaHUAJIAPUHN KATUTATHHHT MUHUMAJ MUKIOPUHU TOMMUNA
paBHIIIa cakjia0 TypHUIlTra MaxOyp KWiaan, 0y 3ca KOMIaHUSHUHT TYJIOB KOOUIUSATH OUP
nun paBomuga 85 dous mapakacuaa KOJaIw. V3 HaBOatuyma, SCR mabnarmapHUHT
MUKIOpUHM udojanaiiin Ba ymly KamuTaIHU [MAKUIAHTHPUII OpKalu CYyFypTa
kommanusicu 99,5% exTuMoIuK OuilaH CyFypTalOBUMTIAPHUHT TanaOJapruHu KOHAUPHUII
UMKOHHMHH Oepanu [18].

Solvency Ilau ¥3 Xyayauaa amanra OMUAPUIITHE peXaNTalITUPraH MaMilakatiap Oup
KaTop WCIOXATJIapHU amaira OIIMPUIIHU Tanad »dTaau. XyCycaH, CyFypTa
TAIIKWJIOTIAPH, 1Ty >KyMJIaJaH aKTyap, PUCKIApPHHU OOIIKAPHI, UYKH ayJUT Ba WUYKH
HA30paTHUHT acoCUi (DYHKIMSUTADUHU KOHYHYMJIMKKA MYBOMDUKJIWTUHUA VPHATHII Ba
KydaiTupuiau tanad kunaau. Solvency [[auHT acocuii Tanabd napakanapuHu Y3uaa akc
STTHpPraH SIHTU TapTHOJAP JKOPUN OHTUIIM MaBXyJ KOHYHUWIMKIAPUTA TETHUIILIH
Y3rapTupuiuiap KUpUTUIIH JIO3UM OYnanu

XyJoca.

EBpomma Uttudoxu tomonuman Solvency II amanra ommupum Taxkpubacu myHU
kypcatauku, Solvency II cyrypra 6030pHu HUINTUPOKYMIAPUHUHT HA30paT Tajadiapura
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pUOSl KUJUII OpPKaJIM OKWJIOHA PUCKJIApHU OOIIKAPHUII Ba MIIOHYIM HYKUA Ha3opat
TU3UMUHU ApATUIITa HYHAITUPUITaH TU3UM.

EBpona Uttndoku MmamiakatiapuHUHT 00# TaxxpubacujaH ¢oiigananulll, CyrypTa
TAIIKWIOTIAPUHUHT HadakaT TYJI0B KOOWIUATHUHH, Oalku pakoOaTOapIoNUIUTHHA
OLIMPHUII  XaJIKapo CTaHJIapTJiapra MOC CyFypTa XU3Marjapu KYpCaTHIIMHU
TabMUHJIAUIN.

V36ekncToHaa CYFypTa TAIIKMIOTIAPH TYIOB KOOHIHATHHM Gaxolall XO3WMpraya
Solvency | crannmaptiapu acocuja amanra omMpwiInO KeluHMOKAa. byHna OGaxosnarin
CyFypTa TAIIKWIOTIAPUHUHT XOC KanuTanura (Y3 mabliaFiapy KanmuTaliu) KapaTHraH.
TamKkumOTHUHT TYJIOB KOOWIMATHHU Oaxosnamijga OwusHec-)KapaéHIapHU  TallKWII
ATWIIMIIKM OMJIaH OOFJIMK ONEPALIMOH XaTapJiap 3ca 3bTUOopra oJTuHManIu.

V36ekucronna Solvency IIHM skOpMil KMIMIIZA XO3MPIM BakTAa KyIuiab
MyaMMOJIapHU XaJl KWJIUII JI03uM. Ma3kyp Myammouiapra:

- Kanp 6unan 6ornuk Mmyammonap (Majlakaau aHjaeppanrepiap, akryapuiap
eTapJii dMac);

- Pucknapau Gonikapuiil TH3UMUHHA TAaKOMUJUTAIITUPHUII OYiirda MyaMMoJiap;

- CyrypTallOBUNHUHT JTUKBUJTUTH MyaMMOJIapH;

- QaonusATra ouJ axOOPOTIApHU OIIKOP KWIMII Ba Ha3opaT oOpraHura
MaBJIYMOT O€pHUIl TH3UMUHUHT Y3IIYKCU3JIMTH €Tapiid dMac;

— [TaxmaHTUpWITaH CYFypTa 3aXUpalapuHy TYFPH IIAKUTAHTUPHUIN OYiinda
MyaMMOJIapHU KEJITUPUIIMMHA3 MYMKHH.
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